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Los ultimos datos confirman el cambio de ciclo de la economia
internacional y, especialmente, de los paises desarrollados

Foment alerta a las candidaturas europeas que
un exceso de austeridad puede anular el débil
crecimiento de la economia

= Es importante continuar con las politicas de contencion del déficit publico,
acompafadas de inversion publica en elementos que contribuyan verdaderamente
al crecimiento, como por ejemplo el Corredor del Mediterraneo.

= Las ultimas estimaciones también sefialan un cambio de patrén en el crecimiento de
la economia espafiola y catalana, con una aportacién positiva de la demanda
interna, basicamente del consumo interior.

= Son imperativas las reformas fiscales, de Energia y Administraciéon Publica, y la
reestructuracién del sistema financiero, que han de actuar como aceleradores del
crecimiento en el corto y medio término para trasladar la percepcion de recuperacion
a los ciudadanos.

= Los beneficios de una politica monetaria laxa tardan en llegar con la suficiente
intensidad a los paises periféricos de la UE como consecuencia de la fragmentacion
del crédito, cosa que hace falta enderezar.

= El crecimiento econémico no vendra acompafado de un descenso rapido del paro.

Barcelona, 12 de mayo de 2014

Foment del Treball constata que las politicas extremadamente rigurosas en contencion del déficit
pueden frenar la débil recuperacion econdmica. Es por eso, que en el contexto de las inminentes
elecciones al Parlamento Europeo, Foment recuerda a todas las candidaturas que un exceso de
austeridad anularia el crecimiento econémico tenue que experimentan las economias europeas,
especialmente en los paises periféricos. Foment es partidario que las necesarias politicas de
contencion del déficit vayan acompafiadas con inversiones en elementos verdaderamente
dinamizadores de la economia, como el Corredor Mediterraneo.
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En el Informe de Coyuntura correspondiente al mes de mayo de 2014, Foment constata el cambio de
ciclo econémico que confirman las Ultimas previsiones internacionales y que se traducen en una mejora
de la mayoria de indicadores analizados, incluidos los del mercado de trabajo, que, sobre todo en
Catalunya, sefalan en los Ultimos meses un incremento de afiliacion a la Seguridad Social y un
descenso débil pero sostenido del nimero de desocupados. Asimismo, estos indicadores también
sefialan un cambio de patrén en el crecimiento de la economia espafiola y catalana, con una
aportacion positiva de la demanda interna, basicamente del consumo interior.

Cambio de ciclo

Los ultimos datos confirman el cambio de ciclo de la economia internacional y, especialmente, de los
paises desarrollados. En este sentido, la economia espafiola ya muestra tasas de variacion de su PIB
positivas y crecientes, asi como los indicadores de corta frecuencia. Las Ultimas previsiones
econdmicas apuntan a la consolidacién del crecimiento incipiente, aunque débil, en los préximos dos
afios. Asimismo, las previsiones tanto de los organismos internacionales como de las entidades
publicas y privadas en Espafia sefialan la elevacion de sus previsiones anteriores, una vez se constata
gue coge fuerza el crecimiento econémico.

Este proceso de recuperacion se da en el caso espafiol y cataldn en un contexto de mejora de la
economia internacional, tanto en términos de PIB como del comercio internacional, como también
prevén las Ultimas previsiones de la OMC y las previsiones de la Comision Europea y de la OCDE en el
mes de mayo.

Este contexto de recuperacion de la economia internacional se encuentra en la continuaciéon de la
politica de contencién del déficit publico, por lo cual la politica fiscal continuara siendo restrictiva y,
aunque hay una politica monetaria laxa, no llega con la suficiente intensidad en los paises periféricos
de la UE como consecuencia de la fragmentacién del crédito, lo que hace falta enderezar.

Exportaciones, destino UE

El sector exterior continua los primeros meses de 2014 con su capacidad exportadora, que endereza la
reduccion de los datos de exportacion de bienes que se mostraba en los Ultimos meses del 2013, a la
vez que la mejora de la demanda interna tira de las importaciones, que muestran un crecimiento
destacado. También cabe destacar el crecimiento de las exportaciones a la Zona Euro y a la Union
Europea, dada la recuperacion que experimentan sus economias, a la vez que se constata un
crecimiento bajo las exportaciones que se destinan al resto del mundo, a causa de la apreciacion del
euro sobre el ddlar que ha sido del 6,6% entre marzo de 2013 y de 2014. Cabe sefialar la politica
monetaria menos laxa en Europa respecto de las que se aplican en los EUA o en Japén con la
inyeccién monetaria gigantesca de las operaciones no convencionales, que actualmente se enderezan.

El ritmo de las exportaciones espafiolas es superior al que experimentan las alemanas, francesas,
italianas, e incluso las norteamericanas.
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No hay riesgo de deflacion

Los precios se encuentran en el mes de marzo en valores negativos (-0,1% en Espafia), toda vez que
el dato estimado y avanzado por el mes de abril se sitia en el 0,4%, por lo que no parece que pueda
darse un periodo de deflacion, aunque se estima un bajo nivel de inflacién, que dificulta el proceso de
devaluacion interna, al hacerla mas costosa, y mas en una economia que sufre un elevado nivel de
endeudamiento, que hay que reducir gradualmente.

La reduccion del nivel de endeudamiento ha de ir acompafada de flujos de créditos nuevos, destinados
a las actividades productivas. En este sentido, se contrastan las nuevas operaciones comerciales que
diversas entidades financieras han dirigido al publico en general y a las empresas para canalizar
nuevas operaciones de crédito, con una presumible mayor actividad crediticia que de estas acciones se
deriven.

Finalmente sefialar que este contexto econémico necesita, para reconducir las elevadas tasas de paro
gue sufre nuestro pais, fortalecido el crecimiento que se ha insinuado y aprovechar al maximo las
pocas posibilidades de los utensilios e instrumentos a nuestro abasto. En este sentido, Foment del
Treball cree que hace falta mantener la politica de contencion del déficit publico, pero hay que
acompafiarla de una reforma fiscal que impulse el crecimiento —centrandose en los impuestos directos
y las cotizaciones sociales. En cualquier caso continuar con las politicas de reformas estructurales en
gue la recuperacién econémica no ha de ser la excusa para rehuirlas sino el acicate para continuarlas,
especialmente en el &mbito energético, administrativo, financiero, de fomento de la competencia de la
liberalizacion de los mercados.
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